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1.

MARCO

La Asociacion Chilena de Seguridad, en adelante Achs, en su calidad de organismo
administradordelsegurosocialcontrariesgosdeaccidentesdeltrabajoy enfermedades
profesionales establecido en la Ley N°16.744, esta subordinada al cumplimiento de las
distintas normasy regulaciones establecidas en dicha ley y en el D.S. N° 285 de 1969, del
Ministerio del Trabajo y Prevision Social. En ese contexto la Achs, posee obligaciones
financieras de largo plazo con trabajadores que producto de un accidente del trabajo o
enfermedad profesional, requieran de una pensién de invalidez, indemnizacién, entre
otras obligaciones establecidas en dicha ley. Las distintas normativas que aplican a las
administradoras de este seguro, establecen mecanismos de reconocimiento de dichas
obligaciones ensusestados financieros,como asi mismo la constituciénde losrespaldos

enactivosfinancierosqueasegurenlasolvenciay coberturaantedichas obligaciones.

Desdeesta perspectiva, la Achs consideraquelas decisiones operacionalesy financieras,
queinvolucren los distintos fondos de reservasy de libre disposicion establecidos en Ia
ley,deben contar conun marcoregulatorioy ungobierno adecuado que asegure buenas
practicasentérminosdecontrolinternoygestiondeinversionesfinancieras.Lapresente

politicadescribelos principios generales queseaplicanalasinversionesenlaAchs.

Ademas, la presente PoliticasecomplementaconelManualdeInversiones, el cual detalla
la forma en que se ejecutan las actividades asociadas al proceso de inversion de activos

financierosenlaAchs.Dicho Manual debeseraprobado porelComitédelnversiones.
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2. OBJETIVOS

« Definir las funciones, deberes y responsabilidades de quienes participan en el

procesodeinversiones financieras

« Establecer lineamientos para el proceso de inversion y definir los conceptos claves

involucrados,lo cual consideralos fondos dereserva, libredisposiciony SANNA

« Definirlasdirectricesen materiade cumplimientoy actualizacién de esta politica.

3. ALCANCE

Esta politica es de aplicacion obligatoria para la Achs, y en lo especifico el Comité de
Proyectos e Inversiones, la Subgerencia de Riesgos y Cumplimiento, la Gerencia de
Finanzas y el area de Auditoria Interna son areas que deben tomar conocimiento y

gestionardeacuerdo conloslineamientos establecidos en |a presente politica.

4. POLITICA

Laadministraciondeinversionesfinancierastiene porobjetivoidentificarygestionarlas
mejores alternativas de inversion, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley N°16.744 y

normativas complementarias definidas en el Compendiode Normasdela SUSESO.
A continuacion,sedetallanlos objetivos especificos asociados al proceso deinversion:

« Desarrollar estrategias de inversién para disminuir el riesgo asociado,

maximizando larentabilidad esperada (dentro delmarco normativo)
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* Evaluary monitorear permanentemente los resultados de la cartera administrada,
reportando a la alta administracion, al Directorio y a los entes reguladores, seguiin

corresponda

- Definir la liquidez para cada fondo, en funcion de la normativa vigente y de las

necesidadesdesolvenciadelaAchs

PROCESO DEINVERSIONES

Correspondeaunprocesodecaractercontinuo,disefiado paraidentificaroportunidades
de mercado, evaluar rentabilidades y responder frente a las obligaciones normativas. A
continuacidn, se presentaran los principales temas a abordar en el proceso, el detalle de

éstosyotrostépicosseencuentranenelManualdelnversiones.

S.1Directricesdeinversion

Lasinversiones financieras que efectlie la ACHS deben cumplir con losrequerimientos

asociados alassiguientesleyes, normativasy politicasinternas:

» LeyN°16.744

> DL3500,articulo45.Normativay lineamientos delfondo de Pensiones

» Compendio de Normas del Seguro Social de Accidentes del Trabajo y
Enfermedades Profesionales

» CompendiodeNormasdelaSUSESOy Fondo SANNA

» Normas Internacionales Contables, en especial la NIIF 9 (/nstrumentos
financieros)

> Principiosy GuiasdeConductaEticadela ACHS
» (CodigodeBuenas Practicas de Gobierno Corporativo

» Politicade Conflictosde Interés
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Politicade Transacciones con Partes Relacionadas
Politicade Gestidon Integral de Riesgos
Politicade Gestionde Riesgo de Mercado

Politicade Gestionde Riesgo de Crédito

YV V. VYV V V

Politicade Gestionde RiesgodeLiquidez.
S.2 Estrategiadelnversion

Los distintos fondos de inversion, tanto los administrados por terceros, como 10s
gestionados internamente deben mantener sanas politicas de inversion y renovacion,
buscando asegurar una adecuada ecuacion riesgo/retorno en el largo plazo, con el
objetivodedardebido cumplimientoalasobligacionesy entregade prestacionesdela
Ley N°16.744.

5.3 GestiondeRiesgos

La presente Politicade Inversiones adhierealaPoliticade Gestion Integral de Riesgosy
alas Politicas especificas en esta materia: Riesgo de Liquidez, Riesgo de Mercadoy

Riesgo Crédito.

Limites Regulatorios

ElCompendiode Normasestablecelimitesdeinversion queregulanlaexposicion por
tipodeinstrumentos,emisoresy serie parael Fondo de Pensionesy Contingencia. Achs
adoptaidénticoslimites parael Fondo de Reservade Eventualidades.

El Fondo de Libre Disposicion mantendra sus limites de acuerdo con los siguientes

indicesy ponderaciones:
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> Riskamerica Global: Este indice mide el desempefio de los instrumentos de
deudaemitidos porempresas, bancosy gobierno enChile.

> Barclays Global Aggregate: Este indice mide el desempefio de instrumentos de
deuda con grado de inversion emitidos por empresas, bancos y gobiernos de
paisesdesarrollados.

> IPSA: Este indice mide el desempefio en pesos de las empresas con mayor
presencia bursatilenlaBolsade Comerciode Santiago

> MSCI ACWI: Este indice mide el desempefio de empresas de mercados

desarrolladosy emergentes.

CLASEDEACTIVO Ponderacion

RentaFija Nacional 80%
Renta Fija Internacional 10%
Renta Variable Nacional 5%
Renta Variable Internacional 5%
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Limites de Inversion Estructurales

Rango Limite
CLASEDEACTIVO

Minimo Maximo
1 Renta Flja:Tltqus Nacionales+Titulos 90% 100%
Extranjeros
> Rentayarlable:Tltqus Nacionales +Titulos 0% 10%
Extranjeros

Rango Limite
CLASEDEACTIVO , . e
Minimo Maximo
. Instrumeptos Nacionales: RentaFija+ 85% 100%
RentaVariable
5 Instrume!1tos Extranjeros: RentaFija+ 0% 15%
RentaVariable

Rango Limite

CLASE DEACTIVO

Minimo Maximo
1 Renta FijaNacional Total 80% 100%
2 Renta Fija Nacional Intermediacién Financiera* 0% 20%
3 Renta FijaInternacional Total 0% 10%
4 RentaFijalnternacional Emergente (Hard Currency) 0% 1%
5 Renta FijaInternacional HighYield 0% 0%
6 RentaFijaInternacional Intermediacién Financiera* 0% 0%
5 Eﬁqnetrag\é?]l:[i:)bleInternacionaITotaI(Desarrollado+ 0% 59
8 RentaVariablelnternacional Emergente 0% 1%
9 RentaVariable Nacional 0% 5%
10 RentaVariable Nacional + RentaVariable Internacional 0% 59
Emergente

(Enfunciénal valortotaldelacartera)
*Intermediacién Financiera considera Money Market einstrumentos dedeudade corto plazo.
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Limitesdelnversion por Grupo de Instrumentos

A D A U

Bonos Soberanos: Titulos emitidos porlaTesoreria General
1 | delaReplblica, Banco Central 0% 100%
= deChiley Otros titulos estatales

> i(;g(;?n{;tiﬁl:csrg:E:#;jaasflosrporatlvos. DeSociedades 0% 80%

3 | BonosyTitulosde DeudaBancarios 0% 80%

4 | CuotasdeFondosMutuos 0% 25%

g 5 | IntermediacionFinanciera 0% 20%
6 | ETFdelnstrumentos de Renta FijaNacional 0% 10%

: 7 | Accionesy ADREmpresas Nacionales 0% 5%
u O g8 | ETFdeMercados Accionarios 0% 5%
] 9 | CuotasdeFondosMutuosy Fondosdelnversion 0% 2%

10 Sgtr:-(a)rswjyeTrg:.los de Deuda Soberanos: emitidos porgobiernos 0% 0%

n S;r;c;zglaz’cel.)l(lgsaﬂjee?ae:da Corporativos:emitidos por 0% 0%

12 | Bonosy Titulos de Deuda Bancarios 0% 0%

13 | Cuotasde Fondos Mutuos Renta Fija Extranjera 0% 5%

14 | ETFdeInstrumentos de Renta Fija Extranjera 0% 10%

L ™ 15 | Accionesy ADREmpresas Extranjeras 0% 0%
B 16 | ETF de Mercados Accionarios 0% 5%

1 17 | cuotasdeFondosMutuosy Fondos deInversion 0% 2%

(Enfunciénal valortotaldelacartera)

*Intermediacién Financiera considera Money Market einstrumentos dedeudade corto plazo
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Limite por emisor

CLASEDEACTIVO Maximo por emisor
1 RentaVariable Nacional Directa (Acciones) 0,5%
2 RentaVariable Extranjera Directa (Acciones) 0%
3 Cuotasde FFMMYy Fl Extranjeros (Renta Fijay RentaVariable) 5%
4 Grupo Empresarial (RentaFijaLocal+ Acciones) 7%

(Enfunciénal valortotal delacartera)

Limite por Zona Geografica - Renta Variable Internacional

ZONA GEOGRAFICA Maximo porregién
1 Norteamérica 100%
2 EuropaDesarrollada 50%
3 Europa Emergente (EMEA) 5%
4 | AsiaPacificoDesarrollado 20%
S |LatinoaméricaexChile 5%
6 |AsiaEmergente 15%

(EnfunciénalvalordeladeCarteradeRentaVariablelnternacional)
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Limite por Clasificacion Riesgo Emisor Individual y Total - Renta Fija Nacional

CLASIFICACION DE RIESGO NACIONAL Maximo por emisor*
1 AAA 10%
2 AA+ 8%
3 AA 6%
4 AA- 5%
5 A+ 3%
6 MenoroigualaA 0%

(Enfunciénal valortotal del Fondo de Libre Disposicién)
*Bancos e Instituciones Financieras Nacionales y Sociedad Anénimas Nacionales

TOTALRENTA FIJANACIONAL Limite maximo
1 AAA 100%
2 AA+[AA 80%
3 AA-/A+ 50%
4 MenoroigualaA 0%

(Enfunciénal valortotaldelacartera)

1) Cuando existan dos o mas clasificaciones paraun mismo instrumento, se considerara

lamenor clasificaciondetodas.
2) Paralos activos nacionalesseutilizara laescaladerating nacional.
3) Sin perjuicio de las instrucciones anteriores, las inversiones en bonos y efectos de

comerciono podranexcederel15%delaserie.
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Limite por Clasificacion Riesgo Internacional Total

TOTAL RENTA FIJA INTERNACIONAL Limite maximo
1 AAA 10%
2 AA+[AA 8%
3 AA-|A+ 5%
4 MenoroigualaA 0%

(Enfunciénal valordelacarteratotal)

1) Paralosactivosinternacionales se utilizaralaescalainternacional.
2) Se considera la clasificacion de riesgo de cada fondo o ETF Promedio de los Activos

Subyacentes queinformanensusrespectivos Folletos Informativos (Factsheets).

Queda prohibida la inversién en titulos administrados, emitidos o colocados por la

administradoradelosfondos o sus empresas relacionadas.

Tiempo dereqgularizacién de excesos:

1) Paraexcesosocasionados porlagestiondelacartera,30diascontadosdesdelafecha
enqueseproduceelexceso.
2) Para excesos producidos por externalidades a la gestidon de la cartera, como un

cambioenunaclasificaciénderiesgo,120dias corridos desde que se produce el exceso.

ElmonitoreomensualdelasinversionesdelaAsociaciénesincorporadoenlosreportes

quesedetallanenelManualdelnversiones.
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6. INFORMACION DE CONTROL

Vigencia:01.07.2024 a30.06.2025
Version: 8
Primeraversiéon: 01.01.2016

Atencidn anecesidades especificas: (X)Si ()No

Registrode modificaciones:

Version item Descripciéonresumidade
modificado modificacién

Cambios en los limites de

8 Limites FLD inversion del Fondo de

Libre Disposicion

Responsables poreldocumento:

Nombre Nombredel area

. . , Gerente  Divisidon  Finanzas,
Elaboracion  JulioHenriquez Administraciénelnfraestructura

Comité de Proyectos

Motivo Fecha
Diversificacion 2024
Teléfon E-mail

o

+56225157202 jhenriquez@achs.cl

Revision elnversiones
Aprobacion Directorio
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